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FINANZINNOVA

Steuerliche Hinweise

Besteuerung eines in der Bundesrepublik Deutschland unbeschrénkt steuerpflichtigen Kun-
den

A. Allgemeines

Die folgende Darstellung enthéalt Angaben zum deutschen Steuerrecht, die fir einen Kunden von Bedeutung sein kdnnen,
der in der Bundesrepublik Deutschland anséssig ist oder aus anderen Griinden der deutschen Besteuerung unterliegt.

Die folgende Darstellung der steuerlichen Behandlung des vorliegenden Produktes beruht auf der Interpretation der derzeit
giltigen deutschen Steuergesetze und allgemeinen Verlautbarungen von Finanzverwaltung und Gerichten. Die folgende
Zusammenfassung der steuerlichen Behandlung kann daher nur die sorgféltig recherchierte Rechtsauffassung der Bank
wiedergeben, fiir deren Anerkennung durch Finanzverwaltung und Gerichte aber keine Garantie ibernommen werden
kann.

Daruber hinaus kénnen die Steuergesetze und deren Interpretation durch Finanzverwaltung und Gerichte, soweit vorhan-
den, Anderungen unterliegen. Solche Anderungen kénnen auch riickwirkend eingefiihrt werden und die nachfolgend be-
schriebenen steuerlichen Folgen nachteilig beeinflussen.

Die folgende Zusammenfassung erhebt nicht den Anspruch, samtliche steuerliche Aspekte zu behandeln, die aufgrund der
personlichen Umstande des einzelnen Kunden von Bedeutung sein kénnen. Die folgenden Angaben dirfen daher nicht als
steuerliche Beratung verstanden werden. Interessierten Kunden wird wegen der Komplexitéat der steuerlichen Regelungen
und dem teilweisen Fehlen einschlagiger Stellungnahmen der Finanzverwaltung empfohlen, sich von einem Angehdrigen
der steuerberatenden Berufe (iber die steuerlichen Folgen des vorliegenden Produktes unter besonderer Beachtung ihrer
personlichen Verhaltnisse beraten zu lassen.

B. Besteuerung von Wertpapieren bei einer in der Bundesrepublik Deutschland unbeschrankt steuer-
pflichtigen Privatperson

I. Besteuerung laufender Ertrdge und Ertrdge aus der VeraufRerung oder Einldsung bei Zufluss bzw.
VeraufRerung oder Einldsung nach dem 31. Dezember 2008 (Anwendung der sog. Abgeltungsteuer)

1. Einklnfte aus Kapitalvermdgen ab 2009

Zu den Einkunften aus Kapitalvermdgen gehoren Ertrage aus sonstigen Kapitalforderungen jeder Art,
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wenn die Riickzahlung des Kapitalvermdgens oder ein Entgelt fir die Uberlassung des Kapitalvermdgens zur Nutzung
zugesagt oder geleistet worden ist, auch wenn die Hohe der Riickzahlung oder des Entgelts von einem ungewissen Ereig-
nis abhangt (8 20 Abs. 1 Nr. 7 EStG). Zu den Kapitalertrdgen gehdren auch der Gewinn aus der Verauf3erung, Einlésung
oder Ruckzahlung von sonstigen Kapitalforderungen i.S.d. 8 20 Abs. 1 Nr. 7 EStG (8 20 Abs. 2 Nr. 7 EStG).

Der Kapitalertrag aus laufenden Ertrégen ist, soweit in Fremdwahrung gezahlt, in Euro umzurechnen.

Kapitalertrag ist auch der Unterschied zwischen den Einnahmen aus der VerdauRerung, Abtretung oder Einldsung nach
Abzug der Aufwendungen, die im unmittelbaren sachlichen Zusammenhang mit dem Verauf3erungsgeschaft stehen, und
den Anschaffungskosten; bei nicht in Euro getatigten Geschéften sind die Einnahmen im Zeitpunkt der VerauRerung, Abtre-
tung oder Einlésung und die Anschaffungskosten im Zeitpunkt der Anschaffung in Euro umzurechnen.

Ob es zu einer Anschaffung der Wahrung bzw. eines anderen Wirtschaftsgutes kommt, hangt von den oben ausgefiihrten
Grundsatzen zu einer Anschaffung eines Wirtschaftsgutes ab. Wird dementsprechend das Wirtschaftsgut nach dem
31.12.2008 angeschafft/erworben und handelt es sich bei dem Wirtschaftsgut um eine solches, das zu Einkiinfte aus Kapi-
talvermogen fiihrt — wie z.B. Aktien und zinstragende Finanzinstrumente —, so ist der Gewinn und Verlust aus der spéateren
VeraufRerung stets unter Anwendung der Grundsatze zur Abgeltungsteuer steuerpflichtig; handelt es sich hingegen um ein
anderes Wirtschaftsgut — wie z.B. Edelmetalle oder Devisen —, so kann der Ertrag aus der Verauerung dieses Wirt-
schaftsgutes nach Ablauf eines Jahres steuerfrei bezogen werden; die Frist verlangert sich auf 10 Jahre, soweit Einnah-
men aus dem Wirtschaftsgut selbst bezogen werden.

2. Verluste

Verluste aus Finanzinnovationen kénnen nur mit anderen Einkiinften aus Kapitalvermdgen verrechnet werden; eine Ver-
rechnung mit anderen Einkunftsarten ist ausgeschlossen. Ein Verlustriicktrag ist nicht, ein Verlustvortrag ist zeitlich unbe-
grenzt moéglich. Soweit bei Rechtsvorgangen vor dem 1.1.2009 neben der Besteuerung aus Kapitalvermdgen Verluste aus
privaten VeraulRerungsgeschéaften nach § 23 Abs. 1 Nr. 2 EStG entstanden sind, kdnnen die Verluste aus privaten Verau-
Rerungsgeschéften zeitlich begrenzt (bis 2013) mit Gewinnen aus Verduf3erungstatbestanden des § 20 Abs. 2 EStG ver-
rechnet werden, die bereits der Abgeltungsteuer unterliegen. Verluste, die jedoch aus der VerauRerung von Aktien resultie-
ren, kdnnen nur mit Gewinnen aus der VeraufRerung von Aktien verrechnet werden.

Il EU-Zinsrichtlinie (Kontrollmitteilungsverfahren)

Seit dem 1. Juli 2005 ist auf EU-Ebene zum Zwecke der besseren steuerlichen Erfassung von Kapitalertrdgen
ein grenziberschreitendes Kontrollmitteilungsverfahren eingefuhrt wurden. Betroffen sind ausschliel3lich Zins-
zahlungen (einschl. Zinsertrdgen aus Ver&aufRerungen oder endfélligen Einldsungen von Wertpapieren), die
grenziberschreitend an natirliche Personen mit Anséssigkeit in einem anderen EU-Staat gezahlt werden. Da
es sich bei dem Wertpapier um eine sog. Finanzinnovation handelt, unterliegen Ertrédge aus der Anleihe dem
Kontrollmitteilungsverfahren.
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C. Besteuerung einer in der Bundesrepublik Deutschland unbeschrankt steuerpflichtigen Person
mit Betriebsvermdgen

In der Bundesrepublik Deutschland unbeschrankt steuerpflichtige Personen, bei denen das Wertpapier Bestandteil eines in
der Bundesrepublik Deutschland gehaltenen Betriebsvermdgens ist, unterliegen mit dem (laufenden) Zins sowie mit Ge-
winnen in Form der positiven Differenz zwischen Verkaufserlés oder Einlésungsbetrag und Anschaffungskosten der Ge-
werbesteuer (deren Hebesatz von Kommune zu Kommune variiert) sowie der Einkommen- oder Kérperschaftsteuer (zzgl.
Solidaritatszuschlag in Hohe von derzeit 5,5% der geschuldeten Einkommen- oder Kérperschaftsteuer).

Hinsichtlich der Erhebung der Steuer sei auf die Ausfiihrungen zum Zinsabschlag hingewiesen; soweit die Kapitalertrage
der Abgeltungsteuer unterliegen, reduziert sich der Einbehalt von 30 % auf 25%.

D. Besteuerung einer in der Bundesrepublik Deutschland nicht unbeschrankt steuerpflichtigen
Person

Handelt es sich bei dem Glaubiger um eine natiirliche Person ohne Wohnsitz oder gewdhnlichen Aufenthalt in der Bundes-
republik Deutschland oder eine juristische Person ohne Sitz oder Geschéftsleitung in der Bundesrepublik Deutschland, wird
auf den (laufenden) Zins sowie positiven Differenzbetrag zwischen dem Verkaufserlés bzw. Einldsungsbetrag und den
Anschaffungskosten des Wertpapiers Einkommen- oder Korperschaftsteuer (zuziglich Solidaritdtszuschlag in H6he von
derzeit 5,5% der geschuldeten Einkommen- oder Korperschaftsteuer) erhoben, sofern das Wertpapier dem Betriebsvermo-
gen einer Betriebsstatte (in diesem Fall wird auf das steuerpflichtige Einkommen zudem Gewerbesteuer erhoben) oder
festen Einrichtung zuzurechnen ist, die der Glaubiger in der Bundesrepublik Deutschland unterhélt.

Hinsichtlich der Erhebung der Steuer sei auf die Ausfiihrungen zum Zinsabschlag hingewiesen; soweit die Kapitalertrage
der Abgeltungsteuer unterliegen, reduziert sich der Einbehalt von 30 % auf 25%.
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